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PROPOSITO

A Conocerla importanciade optimizar el costode capital Asi
como las causasy efectosde unareestructuray fuentesde

financiamientca medianoy largoplaza
A Determinarel valor de una empresaa través de diversos

metodos
A Profundizaren los conceptosle riesgoy los instrumentosie

Inversionasicomola formadecuantificarlos
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UNIDAD I.
REESTRUCTURA FINANCIERA

Fuente. Phanthong,




1.1 FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Las fuentes de financiamiento mas comunes son las siguientes:

- Acciones

- Arrendamiento Financiero

- Bonos

Instrumentos Gubernamentales
- Obligaciones




Unidad l. Reestructura Financiera
1.1 FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

Las fuentesde financiamientoa largo plazo son aquellascuyo plazo de
devoluciondelos fondosobtenidossupereel periododeun ana

LasPrincipaled~uentesle Financiamientson

Arrendamlent
Acciones Bonos Obligaciones
Preferentes Comunes

—
% Fuente. Elabora
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ion propia. .~




1.1 CAPITALACCIONARIO Y CAPITAL DE DEUDA

Para Graham(201]) las empresagresentandos fuentesprincipalesde
financiamientccorporativoa largoplazoqueson

I Capital Accionario. Representéa participacionenla propiedaddela
empresaya seaenla formadeaccionexomunes preferentes

| Capital de Deuda Se obtienepor medio de crédito que confiereal
acreedorel derechoejecutablepor vias judiciales a exigir que el
deudorefectuépagosque puedenser fijos o variar con baseen una

formulapredeterminada




1.1 ACCIONES

Las accionesson una parte o fraccion

del capital social de una empresa,lo -
gueequivalea tenerunapequengarte

dela mismaal hacerseonacciones s

El objetivo principal esfinanciary asi _

obtenernos activosnecesariogsicomo
Inversiones

Fuente. Polo, 2014
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Unidad [. Reestructura Financiera

1.1 CLASIFICACION DE ACCIONES

De acuerdo a Graham (2011) las acciones se clasifican en:

Acclones

Preferente:

ﬂ

Ccomunes



1.1 Acciones Preferentes

La Bolsa Mexicanade Valores senalaque las Acciones Preferentesson
aquellasgque gozan de ciertos derechossobre las demasaccionesque
conformanrel capitalsocialdeunaempresgdBMV, 2015
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1.1Caracteristicas de las Acciones Preferentes

A Representaruna forma de capital desdeun punto de vista juridico y
fiscal. Sin embargogsimportantesenalamgueenocasionesos tenedores

de acciones

oreferenteso tienenprivilegios de voto (Ross,Westerfield,

y Brandford

1197

0 : ) Ok
" ¥, "k, T
’i""@gmn e, |
o i 5 Y
T =7
=
24
"K"-} !
S

o B
1%

Fuente. FinanciamientoK



1.1 Caracteristicas de las Acciones Preferentes

A El accionistatiene derechoa recibir un dividiendo acumulativoo no
acumulativoconvertibleo inconvertibleenaccionesrdinarias{Moreno,
2001])

A La empresafrecea los accionistagpreferentesin rendimientoperiddico
fijo, expresadacomo % o como unacantidadmonetariamaso menos
comoel interéssobrela deuda(Graham 2011



1.1 Acciones Comunes u Ordinarias

Las accionescomunesson titulos que
se negocian ampliamente entre el
publico y uno de los componentes
fundamentalesdel financiamiento a
largo plazo de una empresa,para la
Bolsa Mexicanade Valores (2015 las
Acciones Comunesson aquellasque,
deacuerdaconlos estatutosocialesde

Fuente. Educa Portal de la emisora, no tienen calificacion o
<. Educacioén Financiera, 2016 preferencialguna
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1.1 Caracteristicas Acciones Comunes

A Secolocancon unaprima, paradejarlasen las mismascondiciones
de las accionesordinariasactuales,siendonecesariamentgque se
estudie muy detalladamenteel precio en que deben colocarse,
tomando en cuenta el mercado y las perspectivasde la
empresgMoreno,2001])

A Suelen aplicarsea las accionesque no tienen una preferencia
especialen el pagode dividendoso en situacionde quiebra(Ross,
Westerfield,y Brandford,1997)
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1.1 Caracteristicas Acciones Comunes

A Las AccionesComunessonriesgosasporquerepresentael Gltimo
derechosobrelos activosy los flujos de efectivode la empresapor
lo tanto, los accionistascomunesesperanganar un rendimiento
superior,aunquemasvariable,quelos acreedore® los accionistas
preferentegGraham201])



Unidad (. Reestructura Financiera

1.1 Valor de las Acciones

El valor de las accionespuedeser nominal
comodemercado

Fuente. Elaboracion propia.




1.1 ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Organizaciorauxiliar de créditoque,
a través de un contrato de
"arrendamiento"seobligaa adquirir
determinadobien y a concedersu
uso 0 gocetemporala plazoforzoso
a una persona fisica o moral,
obligandose ésta a realizar pagos
parciales que cubran el costo de

(2]

adquisicion(BMV, 2015 Fuente. Expok News, 2016




1.1 Tipos de Arrendamiento Financiero

A Arrendamiento Operativg Es un acuerdocontractualpor el cual el
arrendataricse comprometea efectuarpagosperidodicosal arrendadora
menudo durantecinco anos 0 menos, para poder tener servicios del
activo.

A Arrendamiento Financiero o de Capital Generalmenteabarca un
periodomaslargogueel deun arrendamientdinancierooperativo,estos
no soncancelabley porlo tantoobliganal arrendataria efectuampagos

alo largodeun periodopredefinido




1.1 BONOS

N0
Un bonoesun préstamasolo de | . v
interés, lo que significa que el |
emisorpagaralos interesesada @
periodo,peroqueal principalno @ :‘ ;
seliquidarahastael vencimiento o © 5=
del préstamgRoss,Westerfield, o \
y Brandford2001)
SN\ Fuente. Wechselblatt, 2017






