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PROPÓSITO 
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ÅConocer la importancia de optimizar el costo de capital. Así 

como las causas y efectos de una reestructura y fuentes de 

financiamiento a mediano y largo plazo. 

ÅDeterminar el valor de una empresa a través de diversos 

métodos.  

ÅProfundizar en los conceptos de riesgo y los instrumentos de 

inversión así como la forma de cuantificarlos. 



ÍNDICE  

ÅUnidad I. Reestructura Financiera 

ÅUnidad II. Valuación de Empresas 

ÅUnidad III. Perspectivas de Riesgo 

Inherente a los Mercados Financieros 
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UNIDAD I.  

REESTRUCTURA FINANCIERA  

 Fuente. Phanthong, 2018 
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1.1 FUENTES DE FINANCIAMIENTO  

Las fuentes de financiamiento más comunes son las siguientes: 

 

- Acciones 

- Arrendamiento Financiero 

- Bonos 

- Instrumentos Gubernamentales 

- Obligaciones 

5 
Fuente. Polo, 2014. 



1.1 FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO  

Las fuentes de financiamiento a largo plazo son aquellas cuyo plazo de 

devolución de los fondos obtenidos supera el periodo de un año. 

Las Principales Fuentes de Financiamiento son: 
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Acciones 

Preferentes Comunes 

Arrendamiento 
Financiero 

Bonos Obligaciones 

Fuente. Elaboración propia.  



1.1 CAPITAL ACCIONARIO Y CAPITAL DE DEUDA  

Para Graham (2011) las empresas presentan dos fuentes principales de 

financiamiento corporativo a largo plazo que son: 

 

ïCapital Accionario. Representa la participación en la propiedad de la 

empresa, ya sea en la forma de acciones comunes o preferentes. 

ïCapital de Deuda. Se obtiene por medio de crédito que confiere al 

acreedor el derecho ejecutable por vías judiciales a exigir que el 

deudor efectué pagos que pueden ser fijos o variar con base en una 

formula predeterminada 
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1.1 ACCIONES 

Las acciones son una parte o fracción 

del capital social de una empresa, lo 

que equivale a tener una pequeña parte 

de la misma al hacerse con acciones.  

 

El objetivo principal es financiar y así 

obtener los activos necesarios así como 

inversiones.  
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Fuente. Polo, 2014 



1.1 CLASIFICACIÓN DE ACCIONES  

De acuerdo a Graham (2011) las acciones se clasifican en: 

 

9 

Acciones 

Preferentes Comunes 

Fuente. Elaboración propia.  



1.1 Acciones Preferentes 
La Bolsa Mexicana de Valores señala que las Acciones Preferentes son 

aquellas que gozan de ciertos derechos sobre las demás acciones que 

conforman el capital social de una empresa (BMV, 2015) 

10 Fuente. Financiamiento, 2018 



1.1Características de las Acciones Preferentes 

ÅRepresentan una forma de capital desde un punto de vista jurídico y 

fiscal. Sin embargo, es importante señalar que en ocasiones los tenedores 

de acciones preferentes no tienen privilegios de voto (Ross, Westerfield, 

y Brandford, 1197) 
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Fuente. Financiamiento, 2018 



1.1 Características de las Acciones Preferentes 

ÅEl accionista tiene derecho a recibir un dividiendo acumulativo o no 

acumulativo, convertible o inconvertible en acciones ordinarias (Moreno, 

2001) 

ÅLa empresa ofrece a los accionistas preferentes un rendimiento periódico 

fijo, expresado como % o como una cantidad monetaria, más o menos 

como el interés sobre la deuda (Graham, 2011) 
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1.1 Acciones Comunes u Ordinarias 

Las acciones comunes son títulos que 

se negocian ampliamente entre el 

público y uno de los componentes 

fundamentales del financiamiento a 

largo plazo de una empresa, para la 

Bolsa Mexicana de Valores (2015) las 

Acciones Comunes son aquellas que, 

de acuerdo con los estatutos sociales de 

la emisora, no tienen calificación o 

preferencia alguna.  
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Fuente. Educa Portal de 

Educación Financiera, 2016 



1.1 Características Acciones Comunes 

ÅSe colocan con una prima, para dejarlas en las mismas condiciones 

de las acciones ordinarias actuales, siendo necesariamente que se 

estudie muy detalladamente el precio en que deben colocarse, 

tomando en cuenta el mercado y las perspectivas de la 

empresa.(Moreno, 2001) 

ÅSuelen aplicarse a las acciones que no tienen una preferencia 

especial en el pago de dividendos o en situación de quiebra (Ross, 

Westerfield, y Brandford, 1997) 
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1.1 Características Acciones Comunes 

ÅLas Acciones Comunes son riesgosas, porque representan el último 

derecho sobre los activos y los flujos de efectivo de la empresa, por 

lo tanto, los accionistas comunes esperan ganar un rendimiento 

superior, aunque más variable, que los acreedores o los accionistas 

preferentes (Graham, 2011) 
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1.1 Valor de las Acciones 

Nominal Mercado 
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Fuente. Elaboración propia.  

El valor de las acciones puede ser nominal 

como de mercado. 



 1.1 ARRENDAMIENTO FINANCIERO  

Organización auxiliar de crédito que, 

a través de un contrato de 

"arrendamiento", se obliga a adquirir 

determinado bien y a conceder su 

uso o goce temporal a plazo forzoso 

a una persona física o moral, 

obligándose ésta a realizar pagos 

parciales que cubran el costo de 

adquisición (BMV, 2015) 
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Fuente. Expok News, 2016 



1.1 Tipos de Arrendamiento Financiero 

ÅArrendamiento Operativo; Es un acuerdo contractual por el cual el 

arrendatario se compromete a efectuar pagos periódicos al arrendador, a 

menudo durante cinco años o menos, para poder tener servicios del 

activo. 

ÅArrendamiento Financiero o de Capital; Generalmente abarca un 

periodo más largo que el de un arrendamiento financiero operativo, estos 

no son cancelables y por lo tanto obligan al arrendatario a efectuar pagos 

a lo largo de un periodo predefinido.  
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1.1 BONOS 

Un bono es un préstamo sólo de 

interés, lo que significa que el 

emisor pagara los intereses cada 

período, pero que al principal no 

se liquidara hasta el vencimiento 

del préstamo (Ross, Westerfield, 

y Brandford,2001) 
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Fuente. Wechselblatt, 2017 




