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En virtud del propodsito bdsico que fiene esta unidad
de aprendizaje referente a que el alumno conozca
los elementos que conforman al financiamiento
internacional de |la empresa, para de esta forma
fener una mejor base al momento de realizar un
adecuado andlisis econdomico-financiero de la
empresa; por ello  tras describir las caracteristicas
econdomico-financieras mas significativas de las
sucesivas fases del proceso de internacionalizacion
empresarial, se analizan los diferentes aspectos de
la gestion financiera directamente relacionados
con las operaciones de comercio internacional.



Asi y en primer lugar, en estas dispositivas se describe la
iImportancia que para el comercio internacional tiene el
créedito documentario, los diferentes créditos documentarios
segun su plazo de pago como son a la vista, a plazo, a la
aceptacion y a la negociacion.

Tambien se abordan los créditos documentarios segun los
compromisos bancarios que adquieren el banco emisor, el
banco avisador y las oficinas de pago, enseguida se
muestran aquellos créditos documentarios con anticipos de
financiacion al exportador: con clausula roja (Red ink
clause), con Clausula Verde (Green ink clause), credito
respaldado-subsidiario (Back fo Back Credit) y crédito
renovable-rotativo (Revolving Credit).

Finalmente, se desarrolla fodo lo concerniente a las cartas de
crédito y las cartas de confort o patrocinio.



Por la forma en que se aborda este tema o que
se busca de manera fundamental es

gue pretende que €l
alumno Yconozca los elementos que
conforman los medios de cobro y pago para
el financiamiento de las empresas, para de
esta forma tener una mejor base al momento
de realizar un adecuado andlisis econdmico -
financiero de la empresa®.



Al desarrollar toda esta temdatica, sin duda alguna se cubrirdn los
objetivos especificos de este curso y que comprenden los siguientes:

Conocimiento y manejo de los intfervinientes, funcionamiento,
modalidades y requisitos de estas formas de financiamiento de la
empresa internacional.

Conocimiento de las diversas alternativas de financiamiento y de las
operaciones de importacion y exportacion y sus cotizaciones en las
diversas divisas utilizadas.

Aplicacion de escenarios diferentes en cuanto al manejo de las divisas
para la financiacion de las importaciones.



BREVES RECOMENDACIONES:

Fundamentalmente primero es obligatorio que los

alumnos realicen una lectura previa al material
correspondiente a esta unidad de competencia.

Establecer un ambiente cordial en el saldn de clase
para desarrollar adecuadamente la correspondiente
sesion.

Planteamiento sin prisas del contenido de este
material haciendo las necesarias pausas para que los
alumnos intervengan con lectura de algunos
apartados, preguntas y opiniones.



Herndndez Munoz, Lazaro (2000): «El crédito documentarion, ICEX, 2°
edicion.

Molina Martinez, Luis (2002): «El crédito documentario y sus
documentosy, FC Editorial.

Serantes Sanchez, Pedro (2000): «El crédito documentario como
instrumento financiero de la exportaciony, ICEX.

Soriano Herndndez, José Francisco (2001): «El crédito documentario

en el comercio internacionaly, Boletin Econ®dmico de ICE, nUmero
2693.

Cdmara de Comercio Internacional, UCP 500 + eUCP, Publicacion
CCI No. 500/2, Barcelona, Espana, 2002, pag. 5.

Eslava Jose Cdceres Diego (2006). “Financiacion internacional de
la empresa”. El créedito documentario como insfrumento de pago
internacional. Editorial ESIC. pp. 67-99

Pizarro A., Marcela, Barroilhet A. Claudio, “Costumbres y Practicas
uniformes para los créditos documentarios” ucp 600, Revista de
Derecho de la Ponfificia Universidad Catdlica de Valparaiso, XXX,
Valparaiso, Chile, Ter Semestre de 2008, pp. 155 - 181

*Reglas y Usos Uniformes para Créditos Documentarios” en su
version del ano 2007, actualmente vigente.
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Cada parte asumen derechos y deberes

BENEFICIARIO

ORDENANTE

Exportador o vendedor
Solicita apertura del crédito y recibe su
Importe

Propietario de la mercancia hasta que
cobra y entrega los documentos
acreditados.

Importador o comprador
Solicita la apertura del crédito
negociado con el exportador.

Fija condiciones de cobro hacia el
exportador.




FECHA MAXIMA
PARA EMBARCAR LA
MERCANCIA

FECHA MAXIMA DE
VALIDEZ DEL
CREDITO

FECHA DEL
VENCIMIENTO DEL
CREDITO

Usada cuando el importador quiere

asegurarse de que la mercancia serd
enviada antes de la fecha establecida.

Fecha mas importante, fecha tope
hasta que el exportador puede
presentar la documentacion requerida
por el banco para el crédito (hasta 21
dias después de fecha de embarque).

Indica si el crédito es contra pago a la
vista o con pago aplazado.




1.2 La importancia de los
~ bancos infervinientes

@ Clasificacion segun el compromiso adquirido por los bancos
intervinientes

Banco d
apertura BANCO EMISOR
- -

BANCO
INTERMEDIARIO




El Banco emisor puede ser:

BANCO
NOTIFICADOR

Comunica
apertura del
crédito
documentario.

Responsabilidad:

obligacion de
verificar |a
autenticidad del
crédito y
comunicar al
exportador su
apertura.

BANCO

CONFIRMADOR

Se
compromete
a realizar
compromisos
adquiridos
(pago,
aceptacion o
negociacion
del crédito al
beneficiario).

BANCO
PAGADOR

Obligacion de
pagar al
exportador
(cuando el
crédito es
mediante
letras) a su
vencimiento.

BANCO
NEGOCIADOR

Descuenta
efectos
emitidos por
el banco
emisor contra
si mismo u
ofro
designado
por éste.



OPERATIVA GENERICA DE UN
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Segun el plazo del vencimiento para el pago:

CREDITO CREDITOS
DOCUMENTARIO DOCUMENTARIOS A
A LA VISTA PLAZO
El exportador no O de pago diferido, el
concede exportador concede un
aplazamiento. El aplazamiento de pago al
cobro es realizado @ importador. Se debe
la presentacion de estipular una fecha de

documentos. pago (60, 90, 180 dias).



1.  MERCANCIAS

prag - e
exigidos (letras de
CCImbiO) * 3. INSTRUMENTO 8
Examinados |los 2
documentos, el banco T 3
acepfta. ENTO DE S
GIRO Y
Exportador guarda |c DCUME 7. REEMBOLSO
letra hasta el ISy
vencimiento para
presentarla ante el -
cobro.
BANCO BANCO
g(R)NFIRMAD - EMISOR

DOCUMENTOS
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Los créditos segun
compromisos bancarios

Oftros criterios para establecer
diferentes modalidades de crédito
documentario, cartas de crédito
comercial y stand by letter of credit
suelen estar relacionados con |os
compromisos que asumen |os
bancos intervinientes, bajo
referencia las modalidades de los
créditos documentarios

R



LAS MODALIDADES DE CREDITOS
DOCUMENTARIOS SEGUN EL
COMPROMISO DE LOS BANCOS

_ 3. Crédit
O AV R Conf'

416

CO

5. Pagaderos en

banc
6. P
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Caracteristicas y operativas
g\eQéricas MaAs relevantes son
las siguientes

Creditos segun compromiso banco emisor

revocables irevocables




Después de ser abiertos R

y antes de ser
cobrados, pueden ser
modificados e incluso
cancelados, por €l
importador sin
conocimiento de las
partes que intervienen
en el. Este tipo de
crédito no supone
ninguna garantia
juridico que obligue al
banco emisor.

o

Son los mds adecuados )

para el exportador, una
vez emitidos y avisado
el beneficiario, no
pueden ser modificados
ni anulados sin la
autorizacion expresa de
todas las partes que
intervienen. Para que el
crédito sea irrevocable
deberd indicarse en el
texto del mismo, la falta
de la indicacion hara
que se considere
revocable




confirnmado

Lleva anadida la garantia del banco
avisador o de un tercer banco (banco
confirmado) la cual consiste en el
compromiso de asegurar el rembolso
del crédito en caso de que el banco
emisor no lo hiciera

Esta garantia de documentario cobro
que persigue el exportador en un crédito
documentario reside en el compromiso
adquirido por el banco emisor del
crédito

No confirmado

El banco intermediario solamente tiene
una obligacién de verificar la
autenticidad del crédito, avisar al
beneficiario de su apertura, recibir l0s
documentos que presente el exportador
y enviarlos al banco emisor

. Si el banco emisor solicita al avisador
que pagué al exportador ala
presentacion de los documentos, este
pago se realizara con recurso, por lo
gue deberd devolverlo, en caso de que
el banco emisor no pague.




Créditos documentarios segun
oficina de pago

PAGADEROS EN LAS OFICINAS PAGADERO EN LAS OFICINAS DEL
DEL BANCO EMISOR: BANCO AVISADOR:




4., CREDITOS DOCUMENTARIOS
CON ANTICIPOS DE FINANCIACION
AL EXPORTADOR

Los créditos documentarios
garantizan el cobro de |a
exportacion pero no
proporcionan ningun fipo de
financiacion al exportador ya
qgue debe de embarcar la

mercancia antes de poder
exigir su cobro a la
presentacion de los
documentos especificados en

‘ el condicionado del crédito



1. CREDITOS CON CLAUSULA ROJA {RED INK CLAUSE])

. CREDITOS CON CLAUSULA VERDE {GREEN INK
CLAUSE)

. CREDITO DOCUMENTARIO TRANSFERIBLE

1. CREDITO RESPALDADO-SUBSIDIARIO (BACK TO BACK
CREDIT)

_ CREDITO RENOVABLE —ROTATIVO {REVOLVING
CREDIT)




. Creditos documentarios con

roja (red ink clause)

© Implica que el importador
otorga una financiacion
parcial O to
exportador que le pe Se llaman asi por que

realizar la expor’roaon llevan estampado en

siempre con : - ;
compromiso de devolver e 1)@ Uie Elalsule

la cantidad anticipada en por la cual se autoriza
caso de no cumplir el al banco negociador o
pagador a efectuar

anticipos sobre el
crédito al beneficiario




Su utilizacidon de dos formas:

El beneficiario
solicita anticipos que
el banco
negociador o
pagador le enfrega
contra recibos de los
cuales se reembolsa
al final de la
operacion

.

El beneficiario
solicita anticipos que el
banco negociador o
pagador le entrega contra

giros que emite el propio
beneficiario a cargo del
propio emisor del crédito.




Su diferencia con cldusula roja es que el
exportador fiene que justificar ante el
banco la utilizacion de los fondos
obtenidos para preparar la exportacion,
para ello deberd presentar en el banco
un documento que acredite la compra
de mercancias estipulada en el crédito.



Su utilizacion puede hacerse:

© o El beneficiario © o El beneficiario
puede cobrar primero deberd presentar
un anticipo y después siempre antes de
presentar el cobrar el documento
documento justificativo
justificativo, en este
caso antes de solicitar
el segundo anticipo
deberd de haber
presentado ya el
documento
correspondiente al
anterior




N

Créedito fransferible

© Cuando el exportador
delbe comprar parte
de la mercancia
proveedores, pue

dar instrucciones al Estos créditos suelen utilizarse
banco para que el en operaciones triangulares
crédito de que N ventas de un consorcio de
primer beneficiario sea SMpresds U operaciones

realizadas por intermediarios
comerciales.



1ario

Créditos respaldados-subsi

(back to back credit)

Se utiliza en operaciones en las que el
exportador quiere transferir el crédito emitido
a su favor con el objetivo de pagar lo
compra de mercancia pero el crédito
original no lleva incorporada la cldusula
fransferible o el exportador no quiere que su
proveedor conozcd las condiciones de su
credito documentario original y por tanto no
puede utilizar un crédito documentario
transferible.
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= un crédito
documentario que
se establece por un
determinado
importe y una vez
utiizado  por el
exportador, dentro
del plazo de
validez, queda
automdticamente
renovado por un
importe igual y por
el plazo que
determina el
crédito o hasta una

ademds es acumulativo, el
importe no utilizado en un
periodo se acumula al
siguiente pero sin rebasar la
cifra total previamente
establecida.

Suelen utilizarse en
operaciones que exijan un
suministro parcial y
periodico de las
mercancias a medio y
largo plazo




LAS CARTAS DE CREDITO

= No corresponden necesariomente a
las exigencias de un crédito
comercial.

- Se dividen:

- Cartas de crédito de garantia o
Stand-By

- Cartas de crédito comercial




artas de credito de garantia.

Otorgar  una
garantia de la
cantidad

debida por el
deudor al
beneficiario. En
Caso de
iIncumplimiento
de pago, el
banco emisor
paga la
cantidad

debida al

beneficiario.

El deudor vy el
beneficiario no
esperan la
actividad del
banco para
instrumentar el

PAgo

Cuando ha
habido un
incumplimiento
de
obligaciones
por parte del
deudor.










Requisitos

[ Que los documentos
vayan acompanados




\ Operacion
[ J

N

~




; CARTA DE CREDITO CREDITO COMERCIAL -

La recibe directamente el beneficiario del|Se comunica al beneficiario a fravés del
banco emisor banco intermediario

Va acompanada con un giro No es indispensable presentar documentos
representativos de la mercancia

Puede ser utilizable en cualquier banco|Se confima en funcion de la solvencia del

internacional cliente y riesgo pais

Una vez cancelada se devuelve al banco |Solo se utiliza a través del banco internacional
emisor que indica la apertura del mismo.

Si hay modificaciones el beneficiario puede |Las modificaciones las recibe el beneficiario a
prescindir de estas sin que el banco|través del banco emisor.
negociador se entere.










e cartas de patrocinio.

declaraciones en relacidn a
la posicion de la sociedad

La sociedad dominante se

imita a una declaracidn matriz respecto a sus filiales,
de intenciones, sin que cubriendo aspectos como
exista un compromiso de compromiso de no alterar los
obligaciobn de pago o porcentajes de participacion
garantia. en la entidad financiera

como del porcentaje que se

ostenta en wuna sociedad

K / Qe’rerminodq. /




Las cartas
de
patrocinio
no tienen

una
regulacion
especifica

Se
configuran
como
garantias

personales.

Las sociedades
cabecera se
benefician
mediante este
tipo de
garantias al no
comprometer
directamente
SUS recurso

Las
sociedades
financieras
aprecian en
estas cartas
de comfort
una garantia
personal de
la sociedad
malfriz.




