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Propósito de la unidad de aprendizaje 

«Analizará los factores que 
afectan la administración 

financiera, la relación entre 
rentabilidad y riesgo, así 

como la administración del 
capital de trabajo como 
medio para optimizar 

recursos, así como conocerá 
la planeación y control 

financiero.». 
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Contenido o secuencia didáctica 

I. Identificar y relacionar el contexto social del 
panorama de las finanzas. 

II. Realizar el análisis financiero de una empresa.  

III.  Aplicar contextualmente los conceptos de 
planeación y control financiero. 

IV. Analizar y aplicar los conceptos y técnicas 
referidas a la administración del capital de 
trabajo 
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Propósito de la unidad de 
competencia II 
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Realizar el Análisis 
Financiero de una 

empresa 



Contenido unidad de competencia II 
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2.1 
• Estados y reportes financieros 

2.2 
• Análisis de razones financieras 

2.3 
• Otros métodos de análisis financiero 

2.4 
• Estado de Cambios en la Situación Financiera 

2.5 
• Estado de Variación del Capital Contable 



Son la manifestación fundamental de la 
información financiera; representación 

estructurada de la situación y desarrollo 
financiero de una entidad a una fecha 

determinada o por un periodo definido. 

(Normas de Información Financiera [NIF], A-3) 

Estados Financieros  

2.1 Estados y reportes financieros  



Objetivo de los Estados Financieros 

Proveer información de una 
entidad acerca de su posición 

financiera, del resultado de sus 
operaciones y los cambios en su 

capital contable o patrimonio 
contable y en sus recursos o 

fuentes, que son útiles al usuario 
general en el proceso de la toma 

de sus decisiones económicas. 
(NIF A-3) 



Estados Financieros  

Muestran los resultados del manejo de los recursos 
encomendados a la administración de la entidad; 
deben proveer información sobre la evolución de: 

Activos 

Pasivos 

Capital contable 
o patrimonio 

contable 

Ingresos y costos o 
gastos 

Cambios en el capital 
o patrimonio contable 

Flujos de efectivo 



Los principales Estados Financieros  

Proporcionan información fundamental sobre la 
situación financiera y los resultados de una entidad 

económica.    

 

 
Estado de 
Resultados 

 
NIF B-3 

Estado de 
Situación 
Financiera 
o Balance 
General 
NIF B-6 

Estado de 
Cambios 

en el 
Capital 

Contable 
NIF B-4 

Estado de 
Flujos de 
Efectivo 

 
NIF B-2 



Balance General 

Muestra información relativa a una fecha 
determinada sobre los recursos y obligaciones 

financieros de la entidad. 
(NIF B-6) 

Estado de 
posición 

financiera 

Estado de 
situación 
financiera 



Pasivos 
atendiendo 

su 
exigibilidad, 

revelando 
riesgos 

financieros;  

Activos en 
orden de 

disponibilidad, 
relevando sus 
restricciones;  

el capital 
contable a 

dicha 
fecha. 



Estado de Resultados 

Muestra el resultado de sus operaciones: los 
ingresos, gastos, utilidad (pérdida) neta o cambio 

neto en el patrimonio contable resultante del 
periodo. 

(NIF A-3) 

Estado de 
Actividades 

Estado de 
Resultados 

Entidades 
lucrativas 

Entidades no 
lucrativas 



Estado de Resultados 

Ingresos 

Gastos utilidad 
o 

pérdida 
neta 



Análisis de 
Estados 

Financieros  Actividad con la cual se 
separan los elementos que 

determinan los resultados de 
las operaciones de una 

empresa, estudia cada uno 
de esos elementos y su 

relación entre sí. 

2.2 Análisis de Razones Financieras 



Razones de 
liquidez  

Razones de 
estabilidad 
financiera  
 (solvencia o 

endeudamiento) 

Razones de actividad 
o eficiencia operativa 

(management ratios, rotación o de 
gestión) 

Razones de 
productividad y 

rendimiento  
(rentabilidad) 

Uso de las razones 
financieras para la 

evaluación del 
desempeño 



Liquidez 

Disponibilidad de fondos suficientes para 
satisfacer compromisos financieros de una 

entidad a su vencimiento. 

(NIF A-3) 

Facilidad con que un 
activo es convertible 
en efectivo para una 

entidad. 



Prueba del circulante o índice de liquidez  

Razones de liquidez 

 Informa cuántas veces podría la entidad pagar sus 
deudas corrientes a corto plazo 

 
 Si el cociente es igual a 2, el índice de liquidez es óptimo, 

pero es aceptable si el resultado es mayor a 1. 

ÍNDICE DE LIQUIDEZ  = ACTIVO CIRCULANTE  / PASIVO A CORTO PLAZO



Prueba del ácido  

PRUEBA DEL ÁCIDO= (ACTIVO CIRCULANTE-INVENTARIOS) / PASIVO A CORTO PLAZO

PRUEBA DEL ÁCIDO= ACTIVO LÍQUIDO / PASIVO A CORTO PLAZO

 Considera el activo líquido en relación con el pasivo a 
corto plazo.  

 
 Si el cociente es igual a 1 el pago inmediato de la 

empresa es óptimo, pero es aceptable entre 0.5 y 0.9 

Razones de liquidez 



Prueba de liquidez inmediata 

Razones de liquidez 

 Considera el efectivo en relación con el pasivo a 
corto plazo.  
 

 Representa el pago inmediato  que puede realizar la 
institución. 

EFECTIVO O EQUIVALENTES DE EFECTIVO / PASIVO A CORTO PLAZO



Solvencia  
(Estabilidad financiera) 

Examina la estructura de 
capital contable de la 

entidad en términos de la 
mezcla de sus recursos 

financieros y la habilidad de 
la entidad para satisfacer sus 
compromisos a largo plazo y 

las obligaciones de 
inversión. 

(NIF A-3) 



Índices de endeudamiento 

 La estabilidad es la garantía de que una empresa subsistirá a 
largo plazo, lo que la hace confiable para el público. 
 

 Proporción en que se están financiando los activos de la 
empresa con fondos propios o ajenos. Si el cociente es mayor 
a 1 la empresa se está financiando con los recursos de 
proveedores y acreedores. 

Razones de estabilidad financiera 
(solvencia o endeudamiento) 

ENDEUDAMIENTO SOBRE ACTIVO TOTAL  =  PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL

ENDEUDAMIENTO SOBRE CAPITAL CONTABLE  =  PASIVO TOTAL / CAPITAL CONTABLE



Eficiencia operativa 

Grado de actividad con que la entidad mantiene 
niveles de operación adecuados.  

(NIF A-3) 

Evalúa los niveles de 
producción o rendimiento 

de recursos a ser 
generados por los activos 
empleados por la entidad. 



Rotación de créditos o cuentas por cobrar 

Determinan la eficiencia con que las entidades usan 
sus activos y pasivos. 
 

 La rotación de cuentas por cobrar determina la 
cantidad de veces que rota en el año las cuentas de 
clientes por ventas a crédito. 

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

ROTACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR = VENTAS A CREDITO / CUENTAS POR COBRAR



Días de cobranza 

Determina  cuántos días tarda la entidad en 
cobrar las cuentas de clientes a crédito. 

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

DÍAS DE COBRANZA = 365 / ROTACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR

DÍAS DE COBRANZA = (CUENTAS POR COBRAR / VENTAS) 365

ó



Rotación de inventarios 

 La rotación rápida muestra eficiencia en las ventas. 
Una rotación muy lenta del inventario puede indicar 
que existen problemas en el mercado. 

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

ROTACIÓN DE INVENTARIOS = COSTO DE VENTAS / INVENTARIO



Días de venta 

Determina  cuántos días tarda la entidad en 
vender la mercancía o productos. 

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

DÍAS DE VENTA = 365 / ROTACIÓN DE INVENTARIOS

ó

DÍAS DE VENTA = (INVENTARIOS / COSTO DE  VENTAS) 365



Rotación de proveedores o cuentas por 
pagar 

La rotación de cuentas por pagar determina la 
cantidad de veces que rota en el año las 
cuentas de proveedores . 

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

ROTACIÓN DE CUENTAS POR PAGAR = COMPRAS / CUENTAS POR PAGAR



Días de pago 

Determina  cuántos días tarda la entidad en 
pagar las compras a crédito. 

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

DÍAS DE PAGO = 365 / ROTACIÓN DE CUENTAS POR PAGAR

ó

DÍAS DE PAGO = (CUENTAS POR PAGAR / COMPRAS) 365



Con base en la NIF A-3:

ROTACIÓN DE CUENTAS POR PAGAR = COSTO DE VENTAS  /  ((SALDO INICIAL CUENTAS 

POR PAGAR + SALDO FINAL DE CUENTAS POR PAGAR) / 2)

ANTIGÜEDAD DE CUENTAS POR PAGAR = ( ((SALDO INICIAL CUENTAS POR PAGAR + 

SALDO FINAL DE CUENTAS POR PAGAR) / 2) / COSTO DE VENTAS  ) * 360

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 



Rotación del activo total 

 Indica la inversión que se requirió para efectuar una 
venta, en función de las veces que se logró recuperar la 
propia inversión. 

 
Mientras mayor sea el cociente con respecto al capital 

invertido o el activo total, mejor será su redituabilidad.  

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

ROTACIÓN DEL ACTIVO TOTAL = VENTAS  /  ACTIVO TOTAL



Rotación del activo no circulante 

 Indica la inversión que se requirió para efectuar una 
venta, en función de las veces que se logró recuperar 
la propia inversión. 

 
Mientras mayor sea el cociente con respecto al activo 

no circulante o fijo, mejor será su redituabilidad.  

Razones de  actividad o eficiencia operativa  
(management ratios, rotación o de gestión) 

ROTACIÓN DEL ACTIVO NO CIRCULANTE = VENTAS  /  ACTIVO NO CIRCULANTE



Rentabilidad  

Capacidad de la entidad 
para generar utilidades o 

incremento en sus 
activos netos. 

(NIF A-3) 



Margen de utilidad bruta 

Indica el porcentaje de la utilidad obtenida por 
cada peso de ventas. 

Razones de productividad y rendimiento 
(rentabilidad) 

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA =  UTILIDAD BRUTA  / VENTAS NETAS



Margen de utilidad de operación 

Determina la utilidad obtenida en su actividad 
principal por cada peso de ventas. 

Razones de productividad y rendimiento 
(rentabilidad) 

MARGEN DE UTILIDAD DE OPERACIÓN = UTILIDAD DE  OPERACIÓN / VENTAS NETAS



Margen de utilidad neta 

Indica el porcentaje de la utilidad obtenida del 
negocio por cada peso de ventas.  La 
efectividad dela administración se mide por los 
rendimientos generados por las ventas. 

Razones de productividad y rendimiento 
(rentabilidad) 

MARGEN DE UTILIDAD NETA = UTILIDAD NETA / VENTAS NETAS



Retorno sobre los activos 
Return on assets (ROA) 

Mide el porcentaje de rentabilidad que 
representa la utilidad neta sobre el activo total. 

Razones de productividad y rendimiento 
(rentabilidad) 

                                 Return on assets (ROA)

RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS : UTILIDAD NETA / ACTIVO TOTAL



Rendimiento sobre el patrimonio neto 
Return on equity (ROE) 

Indica el porcentaje de rendimiento que 
representa la utilidad neta o final después de 
impuestos sobre el patrimonio neto. 

Razones de productividad y rendimiento 
(rentabilidad) 

                                 Return on equity  (ROE)

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO NETO : UTILIDAD NETA / PATRIMONIO TOTAL



Internos Externos 

Se enfocan en el 
estudio de las 

diferentes cuentas 
registradas en los 

estados financieros 
y examinan su 
interrelación. 

Examina la dependencia 
de la empresa de 

factores  que no están 
en los Estados 

Financieros: ambiente, 
dirección, productos, 

procesos, 
mercadotecnia, TIC, 

entre otros. 

2.3 Otros métodos de análisis 
financiero 

 

 Vertical 
Horizontal 

Marginal 
 Factorial 



Métodos internos de Análisis de 
Estados Financieros  

Vertical 

 Porcientos integrales 
 

 Razones simples 
 

 Razones estándar 
 

 Comparación por medio de 
razones 



Porcientos integrales 

Separación del contenido de los estados financieros,  en 
sus elementos o partes integrantes, con el fin de 

determinar la proporción que guarda cada una de ellas en 
relación con el todo. 



Razones 
simples 

Razones 
estándar 

Determinar las diferentes relaciones de 
dependencia que existen al comparar 
geométricamente las cifras de dos o 

más conceptos que integran el 
contenido de los estados financieros 

de una empresa determinada. 

Determinar las diferentes relaciones de 
dependencia que existen al comparar 
geométricamente el promedio de las 

cifras de dos o más conceptos que 
integran el contenido de los estados 

financieros de una empresa 
determinada. 



Métodos internos de Análisis de 
Estados Financieros  

Horizontal 

 Aumentos y 
disminuciones 

 
 Tendencias 

 
 Control presupuestal 



Aumentos y disminuciones 

Comparación de los conceptos homogéneos de los estados 
financieros a dos fechas distintas, obteniendo de la cifra comparada y 

la cifra base, una diferencia positiva, negativa o neutra. 



Tendencias 

Consiste en determinar la propensión absoluta ($) y 
relativa (%) de las cifras en distintos renglones 

homogéneos de los estados financieros, de una empresa 
determinada. 



Control presupuestal 

Comparación de cifras financieras pasadas y futuras de una empresa 
o grupo de empresas para tomar decisiones acertadas al detectar y 

corregir las variaciones o diferencias, para alcanzar los objetivos 
preestablecidos. 



Métodos externos de Análisis de 
Estados Financieros  

Marginal 
 Punto de equilibrio 

y punto óptimo de 
utilidad 

Punto crítico que es 
aquel importe que 
una empresa debe 

vender para no 
perder ni ganar. 



Métodos externos de Análisis de 
Estados Financieros  

Factorial 
 Estudio de los 

factores que 
inciden en el 

resultado de las 
empresas. 



2.4 Estado de Cambios en la 
Situación Financiera 

A partir del 1°  de 
enero del 2010 el 

Estado de Cambios 
en la Situación 
Financiera, se 

denomina  

Estado de Flujos de 
Efectivo  

(NIF B -2) 



Estado de flujos de efectivo 

Indica información 
acerca de los cambios 
en los recursos y las 

fuentes de 
financiamiento de la 

entidad en el periodo, 
clasificados por 
actividades de 
operación, de 
inversión y de 

financiamiento. 
(NIF B-2)  

 



2.5 Estado de Variación del Capital 
Contable 

A partir del 1° de enero del 2011, a este 
Estado Financiero se le conoce como 

Estado de Cambios en el Capital Contable. 



Estado de Cambios en el Capital 
Contable 

Muestra los cambios en la inversión de los accionistas o dueños 
durante el periodo. 

(NIF B-4) 



Conclusiones  

Dentro de las actividades profesionales del 
Contador (a), es indispensable realizar e interpretar 

el análisis financiero de una empresa, con el fin 
primordial de identificar el desempeño que tiene en 
sus principales áreas funcionales y de esta manera, 
fortalecer los aciertos y corregir las desviaciones. 

 

El análisis financiero es una herramienta 
indispensable y crucial en la administración de una 
entidad, así como un elemento fundamental para la 

toma de decisiones. 



Reingeniería de 
procesos  = reducción 

de costos 

Acciones financieras 
después del análisis 

financiero 

Sustitución 
de 

materiales 

cobertura 
de riesgos 

Renegociación 
de créditos Mejora de 

procesos de 
crédito 

Implantación 
de controles 

Automatización 
de actividades 
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