Objetivos de aprendizaje
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Conocer cudles son los indicadores financieros.
Identificar los principios bdsicos del andlisis de indicadores.

Entender la agrupacién de los indicadores.
Comprender el objetivo de cada grupo de indicadores.
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: Ronerlos en practica y asi analizar el negocio. El sefior o e
abm qué relacion tienen los indicadores unos con otros, i cOmO agruper
 230-Porlo tanto, requiere ayuda para emprender esta tarea.
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hectos basic - |
i onstituyen la herramienta mas comun y,

bre de : . e
Se le da el no?; ades, mediante cualquiera de las cuatro operaciones Matematicas 4

\A entre d;:(,ci:;o ostas dos cantidades corresponden a las cuentas, subtotales , - :;c:sel
nue : s
E:Iance general 0 del estado de resultados.

ones permite sefialar los puntos fuertes o débiles de un neggcjq e indi
cias. También permite enfocar la atencion sobre determinadas re;::...

teriormente mayor investigacion.

E| analisis por raz
probabilidades y tenden

ciones que requieren pos

En teoria pueden establecerse relaciones entre cualquier cuenta del balance general con
otra del mismo balance o del estado de resultados, aunque no todas esas relaciones tendran
un sentido l6gico. Por ello se han seleccionado una serie de razones que pueden utiizarse,y
dentro de las cuales el analista debe usar las que mas le convengan segun su interds.

Lo anterior, a su vez, depende de quién esta interesado en los resultados del andlisis. Py
ser el duefio actual o probablemente el comprador de un negocio, quien se ocupara en esen-
cia del nivel de utilidades actuales y futuras; también el acreedor estard més interesadoenla
liquidez y capacidad de la compafiia para adquirir nuevas obligaciones. e

1Como analizar los indicadores financieros

significado por si mismas. Por consiguiente, no puede determina rse si indican situaciones fe
vorable§ 0 desfavorables, a menos que exista la forma de ¢ S s 5 gt
Los estdndares de comparacién que se emplean son los sigu
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| os indicadores calculados con base en los presupuestos de la empresa serén indicado-

res puestos como “meta” para la organizacion y sirven para que el analista examine la
diferencia que los separa de los indicadores reales alcanzados.

Los parémetros que el analista ha logrado asimilar a traves del estudio y la experiencia,
y que van formando su propio criterio sobre lo que es adecuado o no para una empresa

determinada.

Para analizar correctamente los indicadores de una empresa, es necesario conocer a detalle
I3 actividad que realiza, la forma como opera, la etapa de desarrollo en que se encuentra, la

situacion general de la economia, entre otros aspectos.

De acuerdo con lo anterior, los indicadores aceptables para una empresa no lo son nece-
sariamente para otra; o aquellos indicadores que pueden aceptarse cuando la empresa co-
mienza se consideren riesgosos cuando ésta ya se ha posicionado en el mercado.

I Como agrupar los indicadores financieros

Las diferentes relaciones que existen entre las cuentas del balance general o el estado de
resultados se agrupan de diversas maneras para analizar, con la ayuda de herramlentas com-

t n‘? s de las finanzas de
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plementarias, la forma global y los aspectos especificos mas | lmp_&:
una empresa.
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Como ya se ha mencionado, l0s tlpos de mdlcadores que .pued.en obtenerse d
financieros son muy variados, aun excluyendo aquellos que carecen de.;--f'--;4.¢ do logic
embargo, la experiencia ha ensefiado que no se necesita de un gran nimero de. @vewf‘ dores,
sino mas bien de una cantidad relativamente reducida, (en lo posuble no me gﬁ}z reinte), pel
aplicados convenientemente de acuerdo con el objeto para el fcua se el aﬁ*ﬂ | 5 andl ?B-
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mas utilizados, los cuales se han

Por estos motivos se han seleccionado los indicadores m
agrupado segtin sus objetivos, en el siguiente diagrama:

Indicadores financieros
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Margen operacional -
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' Indicadores de rentabilidad Rendimiento del Patrimonio (RoE)
Rendimiento del activo total ROA)
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Figura 8. (continuacion)
Indicadores financieros
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Los indicadores de liquidez pe miten apreciar la capacidad del negocio para generar efec-
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abilidad

I Indicadores de’re

de rentabilidad permiten apreciar el manejo adecuado de los ingresos,

| os indicadores
' 1la consecuente‘habilidad para producir utilidades. Los principales son:

costos y gastos, )

. margen operacional,
. margen bruto,

. margen neto,
. rendimiento del patrimonio (ROE),

. rendimiento del activo total (ROA) y
EBITDA (earnings before interest, LAXes, depreciation, and amortization: beneficios antes

de intereses, impuestos, depre y amortizacion).

I Indicadores de endeudamiento,

El grupo de indicadore s de endeuda iento snrve para analizar sila pclmca de ﬂnancnacnon
de una empresa es lajindic in las cir __ t-.,— nc g la economia, su capacidad de
endeudamlento Ia dl rih; o caartle eonio
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