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Objetivo de la Unmidad de Aprendizaje

* Contribuir a desarrollar en el estudiante las competencias de analisis
macroeconémico para calcular, mterpretar y pronosticar variables e
indicadores asi como acercar al estudiante a las distintas perspectivas y
enfoques teoricos que le permitan utihzar modelos macroeconémicos
para explicar, comprender fenomenos y aplicar los conocimientos para
la toma de decisiones en los ambitos publico, privado o social; proponer

politicas vy soluciones creativas e mnovadoras a los problemas

macroeconémicos en el contexto de una economia abierta y global.



Competencias genéricas

*  (Capacdad de auto-aprendizaje a lo largo de la vida.

*  (Capacadad de analisis, sintesis y evaluacion critica.

= (Capacdad de resolver problemas y proponer soluciones creativas, éticas
basadas en la responsabilidad social.

=  (Capaadad de trabajo en equipo con actitud de respeto, colaboracion y
tolerancia.

= (Capacidad para la busqueda, evaluacion, procesamiento y uso o aplicacion

eficiente de informacion empleando TIC “s

= (Capacidad de comunicarse asertiva y eficientemente de forma verbal y

escrita.



Contenido tematico del programa de Macroeconomia de Economias
Abiertas

UNIDAD 1. Fundamentos de la economia abierta

UNIDAD 2. Los mercados de bienes y activos en una economia

ablerta

UNIDAD 3. Fluctuaciones y politica macroeconémica en una

economia abierta en el corto plazo

UNIDAD 4. Fluctuaciones y politica macroeconémica en una

economia abierta en el mediano plazo




Contenmido tematico de la Unidad 1.
Fundamentos de la economia abierta

1.1. La apertura de los mercados de bienes y inancieros

A o 1.2. La balanza de pagos
A 1.3. El mercado de divisas

L 1.4. Entoques tedricos de la determinacion del tipo de

cambio



Guion explicativo de uso

= Kl siguiente material didactico corresponde a la Unidad I denominada “Fundamentos de la
Economia Abierta” del Programa Macroeconomia de Economias Abiertas del sexto semestre de

la Licenciatura en Relaciones FEconomicas Internacionales.

* La Unidad I se refiere a topicos mtroductorios de la Macroeconomia Abierta, en particular, la

balanza de pagos, el mercado de divisas y el ipo de cambio.

= Este material explica el subtema 1.2 referente a la balanza de pagos se describe como se
conforma de acuerdo al “Manual de Balanza de Pagos vy Posicion  de

Inversion Internacional “del FMI, asi como, se define cada una de las subcuentas.




Contenido tematico del matenal didactico

. ¢Qué es la balanza de pagos?
2. Objetivo de la balanza de pagos
3. Importancia de la balanza de pagos
. Balanza de pagos y mercado de divisas
5. Contabilidad de la balanza de pagos
5.1. Contabilidad de partida doble
5.1.1. Cargo o crédito: se registran con un signo mas (+)
5.1.2. Cargo o crédito: transacciones por las que se reciben divisas
5.1.3 Abono o débito: se registra con un signo menos

5.1.4. Abono o débito: transacciones por las que salen divisas




Contenido tematico del material didactico

0. Estructura de la balanza de pagos
6.1. Cuenta corriente
6.1.1. Balanza comercial
6.1.2. Balanza de servicios
6.1.3. Ingreso primario

6.1.4. Ingreso secundario




Contenido tematico del material didactico

6.2. Cuenta de capital
6.2.1. Adquisiciones y disposiciones de activos financieros no producidos
6.2.1.1. Recursos naturales
6.2.12. Contratos arrendamientos vy licencias
6.2.1.3. Activos de comercio

6.2.2. Transferencias de capital




Contenmido tematico del material didactico

6.3. Cuenta financiera
6.3.1. Inversion extranjera directa
6.3.2. Inversion de cartera
6.3.3. Cuenta derivados financieros y opciones de compra
6.3.4. Otra mversion
6.3.5. Activos de reserva

6.4. Cuenta errores y omisiones




1. ¢ Qué es la balanza de pagos?

* La balanza de pagos es el mstrumento estadistico-contable que registra el

valor de las transacciones economicas que ha efectuado un pais con el resto

del mundo, en un periodo determinado.

= Es el resumen de todas sus transacciones economicas de un pais con el resto
del mundo, a lo largo de un cierto pertodo. En ella se registran todos los

mgresos y los egresos de divisas.

= Estadistico o registro sistematico de las transacciones economicas de tipo

comercial y financiero que un pais lleva a cabo con el exterior durante un

determinado periodo de iempo.



= Jas transacciones mternacionales las realizan los residentes del pais (empresas,

gobierno, hogares) con sus contrapartes, en otras regiones del mundo, generando

centre ellos flujos comerciales y financieros.

= Este registro contable también incluye las transferencias
unilaterales provenientes de la cooperacion internacional,

donaciones y remesas de inmigrantes.




2. Objetivo de la balanza de pagos

* Ll principal objetivo de la balanza de pagos es informar al gobierno sobre la posicion

internacional del pais y ayudar a formular politicas monetarias, fiscales y comerciales.

*  La Balanza de Pagos es una herramienta para analizar los aportes del sector externo a
la economia mterna, comprender los vinculos de ésta con los mercados externos, y
evaluar la capacidad de reaccion de la economia nacional ante situaciones favorables o

desfavorables del exterior.



* La mformacion generada es indispensable en el proceso de toma de decisiones de
coblernos, empresas e mversores, para aprovechar los beneficios de los mercados

externos y de la economia global.

= En general, el objetivo de la balanza de pagos es proveer informacion relevante sobre
la situacion econémica mternacional de un pais, para conocer cudl es su posicion

comercial, financiera y su riqueza neta con el exterior.
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3. Importancia de la balanza de pagos

" Cuando ejecutan medidas de politica fiscal, monetaria o sectorial que pueden
repercutir en forma favorable o no en la posicion de la economia nacional y de las

empresas en los mercados internacionales.

* [La importancia de la balanza de pagos se evidencia cuando los gobiernos deben
tomar decisiones de politica econémica vinculadas con el comercio exterior y con

las finanzas imternacionales.



= Los impactos en la balanza de pago no se manifiestan de mnmediato, sino se dan
con rezagos temporales: sus electos pueden incidir en los componentes del gasto

agregado vy las variables macroeconomicas (empleo, produccion, nivel de precios).

= La informacion que brinda la balanza de pagos solo cubre el sector
externo de la economia nacional v no el integro de ella: la

informacion debe complementarse con datos y cifras de los

agregados macroeconémicos.




4. Balanza de pagos y mercado de divisas

* Ll andlisis de la balanza de pagos permite determinar la oferta y la demanda de divisas

extranjeras y tener una idea acerca de los movimientos futuros del tipo de cambio.

* Los flyos y transferencias generalmente se llevan a cabo en diferentes monedas

extranjeras, siendo un aspecto esencial de la balanza de pagos.

*  Las divisas sirven como unidad de cuenta de esas transacciones para su registro en la
balanza de pagos de los paises participantes. La informacion que brinda la balanza de
pagos es de utihdad para evaluar el desenvolvimiento del sector externo de la economia

nacional.
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Un e¢jemplo de mnformacion crucial que se puede obtener de la balanza de pagos son los

efectos de los flujos comerciales y financieros sobre el mercado de divisas:

o Lstos fluyjos son el resultado de transacciones que se hacen en divisas; por
consiguiente, estas operaciones influyen sobre la demanda, la oferta y el valor de

la divisa en los mercados.

> Kjemplo: las exportaciones de un pais dan lugar al ingreso de divisas que
incrementan su oferta en el mercado nacional. Para importar bienes y servicios del

extranjero se requieren divisas que aumentan su demanda en el mercado local.



5. Contabilidad de
la Balanza de pagos




5.1. Contabihdad de partida doble

* LKl registro de las transacciones en la cuenta de la Balanza de Pagos
requiere que cada transaccion sea mgresada con un cargo (crédito) o un
abono (débito).

* (Cada transaccion mternacional tiene un cargo y un abono: cada cargo
debera ser equilibrado con un abono y viceversa.

* (Cada transaccion mternacional lleva dos asientos que se compensan.




* Las cuentas de la balanza de pagos utilizan un sistema de_contabilidad

de partida doble.

*  S1 se calculan todos los cargos como sumas y los abonos como restas, el
resultado netos es cero: los cargos totales deben ser siempre 1guales al

total de abonos.

* La cuenta total de la balanza de pagos siempre debe ser balanceada: no
existe un déficit o un superavit en la balanza de pagos sino en sus

subcuentas.




* Aunque la balanza de pagos, por definicion, debe estar equilibrada de

forma numeérica, no necesariamente alguna sola subcuenta debe estarlo:

*  Por ejemplo: las exportaciones totales de mercancias pueden estar o

no en balance con las importaciones totales de mercancia.

* Cuando se hace referencia a un superavit o déficit de la balanza de
pagos se refiere a subcuentas, no al valor en general: ocurre un
superavit cuando el saldo de una subcuenta es positivo, un déficit

cuando en negativo.




5.1.1.Cargo o Crédito: se registran con un signo mas (+)

* Una transaccion es contabilizada como cargo crédito (+), s1 conduce al

recibo de un pago por parte de los extranjeros.

* Kl resultado es que las divisas entran al pais.

* Las transacciones crédito se registran en la balanza de pagos como

INSresos.

*  Aumentan la oferta de divisas en el mercado cambiario

* Aumenta la demanda de moneda nacional: se fortalece




5.1.2. Cargo o Crédito: transacciones por las que se reciben divisas

* Ixportaciones de mercancia

* Ingreso recibido por mversiones en el extranjero

* Donaciones recibidas de residentes en el extranjero
* Remesas

* Avyuda recibida por gobiernos extranjeros

designed by @ freepik.com




5.1.3. Abono o débito: se registra con un signo menos (-)

* Una transaccion es contabilizada como débito (-), s1 conduce a un pago a

los extranjeros.

* Kl resultado es que las divisas salen al pais.

* Las transacciones débito se registran en la BP como egresos.

*  Aumentan la demanda de divisas en el mercado cambiario

*  Aumenta la oferta de moneda nacional: se debilita.




5.1.4. Abono o débito : transacciones por las que salen divisas

* Importaciones de mercancia

* Ingreso pagado sobre las 1nversiones de

extranjeros ! HQ

* Donaciones otorgadas a los residentes en el

extranjero ﬁ y

* Ayuda otorgada por el gobierno nacional




6. Estructura de la Balanza de Pagos

La balanza de pagos consta de cuatro cuentas :
I. Cuenta corriente
2. Cuenta de capital
3. Cuenta hinanciera

4. Cuenta errores y omisiones

De acuerdo con el VI Manual de Balanza de Pagos y Posicion

de Inversion Internacional del FMI.




6.1. Cuenta Corriente

1. Balanza visible: la compone tnicamente la Balanza Comercial

(comerclo de bienes, intercambio de bienes tangibles).

2. Balanza mnvisible: la componen la balanza de Servicios, ingresos

primarios y la cuenta de ingresos secundarios.




6.1.1. Balanza comeracial

LLa balanza comercial o balanza de mercancias es el registro econémico de un pais
donde se registran las importaciones y exportaciones de mercancias (los imngresos
menos los pagos del comercio de mercancias).

Indica la diferencia existente entre los bienes que un pais vende al
exterior vy los bienes que adquiere a otros paises.

Exportaciones es un cargo (+) e importaciones es un abono (-)




6.1.1. Balanza comercial: resultados

* S1 la diferencia resultante es positiva: existe un superavit

comercial ya que la balanza comercial es tavorable.
e Significa que las ventas al exterior de un pais determinado

superaran las compras.

e Iiste resultado es la situacion 1deal para un pais, puesto que

entraran mas recursos economicos gracias a las exportaciones

que realice el pais.




Las importaciones son mayores a las ventas al exterior que tiene un v

pais en un periodo determinado.

" Es necesario compensar el déficit: financiar a partir de deuda publica o privada para seguir

comprando bienes o serviclos.:

* I'sto provoca un efecto negativo que hace que aumente el tipo de cambio y por consiguiente

se Incrementa el precio de las divisas como consecuencia de una balanza deficitaria.

* No es favorable para un pais prolongar esta situaciéon negativa puesto que lo inico que

e CONsegulra es iIncrementar su nivel de endeudamiento. i




6.1.2. Balanza de servicios

* Recoge todos los mgresos v pagos derivados de la compraventa
de servicios prestados entre los residentes de un pais y los residentes
de otro, siempre que no sean factores de produccion (trabajo y

capital) ya que estos ultimos forman parte de los ingresos (rentas).



LLos servicios 1incluyen:

1. Turismo y viajes; servicios y bienes adquiridos viajeros, por tanto no
solo engloba la prestacion de servicios, sino que también recoge las

mercancias consumidas.

*  Estos productos, a pesar de no ser enviados a otro pais, son

consumidos por los residentes extranjeros que vienen a visitar un

pais. Como resulta imposible a veces determinar que es una venta de
producto y que es una prestacion de servicios, siempre se engloba

todo esto dentro de la partida de servicios.




LLos servicios mcluyen:

2. Transportes: cobros como los pagos realizados por concepto de fletes como cualquier
otro gasto de transporte (por ejemplo los seguros). Es una partida importante, dado que

muchos paises se dedican a transportar mercancias entre terceros.
3. Seguros y pensiones: ingresos por primas y los pagos de indemnizaciones.

4. Servicios financieros: comprende los servicios de intermediaciéon financiera, que entre
otros mcluye las comisiones de obtencion y colocacion de fondos, transferencias, pago,

cambio de moneda.




6.1.3. Ingreso primario

* También conocida como balanza de servicios factoriales.

* Recoge los ingresos y pagos registrados en un pais, por concepto de
intereses, dividendos o beneticios generados por los factores de produccion

(trabajo y capital).

* Inversiones realizadas por los residentes de un pais en el resto del mundo o

por los no residentes en el propio pais.




6.1.3. Ingreso primario

* Los 1ngresos son las rentas recibidas por los poseedores de los factores de

produccion que son residentes y estan mvertidos en el extranjero.

* Los pagos son las rentas que se entregan a los no residentes poseedores de

los factores de produccion y que estan imvertidos en el propio pais.

* Las 1mgresos del trabajo recogen la remuneracion de trabajadores

transfronterizos ya sean estacionales o temporales.




6.1.3. Ingreso primario

* Servicios factoriales: Los servicios factoriales se refieren a los intereses y/o
dividendos generados por activos financieros y comerclales y/o mversiones
mexicanas directas en el exterior. Es importante hacer notar que los mgresos por
estos conceptos se registran en la cuenta corriente y no, como podria suponerse,

en la cuenta de capital.

* Son pagos efectuados o recibidos derivados de mtereses, comisiones, utilidades

remitidas, utihdades remvertidas.




6.1.4 Ingreso secundario

* Se registraran las transacciones sin contrapartida recibidas o pagadas al

exterior.

* Estas transferencias normalmente son de tipo donativo o premios y
pueden ser tanto publicas (e): donaciones entre gobiernos) o privadas

(egemplo: remesas que los emigrantes envian a sus paises de origen).

* Se consideraran transferencias de cuenta corriente las remesas de los
emigrantes, las donaciones, premios artisticos, premios cientificos,

premios de juegos de azar y la ayuda mternacional transferida en

forma de donacion.




6.2. Cuenta de capital

* La cuenta de capital muestra los asientos de crédito y débito de los activos no
financieros no producidos (terrenos y recursos del subsuelo) v las transferencias de

capital entre residentes y no residentes.

Incluye:

1) La adquisicion y disposicion de activos no financieros no producidos entre residentes y

no residentes.

2) Las transferencias de capital por cobrar y por pagar entre residentes y no residentes




* Fl saldo de la cuenta de capital muestra el total de créditos menos débitos de las

transferencias de capital y los activos no financieros no producidos.

* Ademas, la suma de los saldos de la cuenta corrniente y de la cuenta de capital puede

asentarse como una partida equilibradora:

* La partida equilibradora se denomina préstamo neto (+)/ endeudamiento neto (-) de la

cuenta de capital y la cuenta corriente.

* La cuenta corriente y la cuenta de capital muestran transacciones no financieras y su

saldo da origen a un préstamo neto o un endeudamiento neto.

* La cuenta financiera muestra como esta asignado o financiado el préstamo neto o el

endeudamiento neto.




6.2.1. Adquisiciones y disposiciones de activos financieros no producidos

Los activos no financieros no producidos abarcan lo siguiente:

a) Recursos naturales.

b) Contratos, agrrendamientos y licencias.

c) Activos de comercio (y fondos de comercio). ‘




6.2.1.1. Recursos naturales

LLos recursos naturales comprenden tierras, derechos
minerales, derechos forestales, aguas, derechos de pesca,
espaclo aéreo y espectro electromagnético.

Las transacciones internacionales de tierras surgen cuando

hay adquisiciones y disposiciones de tierras que sirven de
enclaves para organismos internacionales y gobiernos




Ocurren también cuando se producen
cambios voluntartos de soberania con
respecto a una zona concreta, ya sea en

virtud de pago o transferencia.

Fl valor de los edificios v equipos conexos
se mdica por separado en la cuenta de T

bienes vy servicios, de ser posible.




Los arrendamientos operativos negociables, los permisos de
utilizacion de recursos naturales que no se registran como
propiedad directa de esos recursos, los permisos de realizacion

de caertas actividades  (ncluidos  algunos  permisos

gubernamentales), 6.2.1.2. Contratos,

arrendamientos y

licencias

Un arrendamiento operativo negociable puede abarcar propiedades,

hospedaje a tempo compartido, equipos y otros activos producidos.




Los activos de comercio se
componen de articulos como
marcas  comerciales,  marcas
registradas, logotipos y marcas de

dominios.

Cuando se venden por separado
de la entudad propietaria, se
registran como adquisiciones y
disposiciones de activos no

financieros no producidos.

6.2.1.3. Activos de comercio




2.2.1. Condonacion de deudas

2.2.2. Reclamaciones de indemnizacion de seguros no de vida (p.e. desastres naturales)

2.2.3. Donaciones para mversion (para adquision de activos fijos)

2.2.4. Garantias por una sola vez

2.2.6. Otras transferencias de capital

| 6.2.2. Transferencias de capital



6.3. Cuenta Financiera

* Registra la varniacion de los activos y pasivos financieros con el
exterior. Por tanto recoge los flujos financieros entre los residentes de

un pais y el resto del mundo.

* En la cuenta financiera se registran las transacciones relativas a los

activos y pasivos financieros que tienen lugar entre residentes y no

residentes.



LLa cuenta financiera se compone de las subcuentas:

* Inversion Extranjera Directa
* Inversion en Cartera
* Denvados financieros

* Otras 1mnversiones

*  Activos de reservas



6.3.1. Inversion extranjera directa

Inversion de capital a largo plazo en la compra o construccion de

maquinarias, edificios, o incluso plantas de produccion.

* 81 los extranjeros estan mvirtiendo en un pais, existe un fluyjo de
entrada y cuenta como un elemento de superavit en la cuenta de
capital.

* 81 los ciudadanos domésticos estan mvirtiendo en el extranjero,

existe un fluyjo de salida que contara como un déficit.



< La mversion directa implica el control por parte de los

extranjeros de activos productivos en el pais.

La IED icluye la construccion de nuevas plantas, 1

6.3.1. Inversion

ampliacion de las existentes o la compra por los extranjeros de CXtI' alljera
un paquete de acciones de una empresa mexicana. dlrecta

Por su naturaleza la mversion directa es de largo plazo ya que

no es facil vender activos fisicos para retirar el dinero del pais.



6.3.2. Inversion de cartera

* Se rehere a la adquisicion de acciones y bonos. A veces se

agrupa junto a "otros" como mversion a corto plazo.

* La mversion en cartera consiste en la compra de titulos y valores

mexicanos por parte de los extranjeros.

_

=

=
—

* Se divide en mversion en renta fyja (certificados v bonos) y en

mversion en renta variable (acciones).



La inversion en cartera es atraida al pais por un

rendimiento mas alto que en el extranjero.

Fl rendimiento se ajusta por el riesgo cambiario y

el riesgo pais. 6.3.2. Inversion
de cartera

En la mayoria de los casos se trata de una

mversion a corto plazo.

En cantidades moderadas puede contribuir al desarrollo del pais. Sin

embargo, los movimientos bruscos del capital financiero a corto plazo

pueden ser desestabilizadores.



6.3.3. Cuenta dertvados financieros y opciones de compra

* Son instrumentos financieros que tienen un precio de ejercicio y

elementos de cobertura de riesgo.

* Derivados financieros: instrumento financiero vinculado a otro
mstrumento financiero especifico o materia prima, a través del cual
pueden negociarse en los mercados financieros (por derecho propio)
riesgos fiancieros especificos (como riesgo de variaciones en la tasa de

mterés, riesgo cambiario, riesgo de varlaciones de las cotizaciones designed by fresplk

bursatiles y de los precios de materias primas, riesgo de crédito)



6.3.3. Cuenta dertvados financieros y opciones de compra

* En un contrato de opciones, el comprador adquiere del vendedor el derecho a comprar o a vender
(segan el tipo de opcion, que puede ser de compra, o call, o de venta, o put) un activo subyacente

especificado a un precio de ejercicio en una fecha especificada o antes de esa fecha.

* Kl comprador de la opciéon paga una prima al emisor de la misma. A cambio de ello, adquiere el
derecho pero no la obligacion de comprar (en el caso de una opcion de compra o call) o de vender (en
el caso de una opciéon de venta o put) un activo subyacente especificado (real o financiero) a un precio

contractual acordado (el precio de ejercicio) en una fecha especificada o antes de esa fecha.



6.3.4. Otra mversion

* Otra mversion es una categoria residual que incluye las
posiciones y transacclones que no se incluyen en la mversion
directa, la inversion de cartera, los derivados financieros y las

opciones de compra de acciones (por ejemplo: préstamos

(incluido el uso de crédito del FMI y préstamos del FMI).



0.3.5. Activos de reserva

*  Los activos de reserva se definen como activos externos que estan disponibles de inmediato
y bajo el control de las autoridades monetarias para satisfacer necesidades de financiamiento
de la balanza de pagos, para mtervenir en los mercados cambiarios a fin de influir sobre el
tipo de cambio y para otros fines conexos (como el mantenimiento de la confianza en la

moneda y la economia y servir como base para el endeudamiento externo).

*  Los activos de reserva deben ser activos en moneda extranjera

* Kl concepto de activos de reserva se basa en las condiciones de “control efectivo” y

“disponibilidad” de los activos por parte de las autoridades monetarias.



"

a cuenta financiera va a reflejar por tanto si el
pais esta prestando dinero al resto del mundo o s/
por el contrario, el resto del mundo le esti

prestando dinero al pais“ (Rozenberg, 2013)
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6.4. Cuenta errores y omisiones

Es un ajuste por la discrepancia
estadistica de todas las demas

cuentas de la balanza de pagos.

Abarca lo que se conoce como

el capital indeterminado.

Un numero alto de

transacclones no se registra.

Debido a las deficiencias en los sistemas de
mformacion, resulta necesario utilizar esta

partida para corregir las diferencias.

Este renglon de la balanza de pagos
establece las correcciones para determinar

el saldo ajustado.
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