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I.INTRODUCCION

El presente proyecto de tesis tiene el propdsito
de desarrollar un plan de negocios para la
Startup SYS-DT con su producto “Sistema de

R9V0|uciona e| Estimulacion Bioeléctrica STIM-SD” para
tratamiento presentar a futuros inversionistas un dispositivo
de| glaucoma médico que trata el Glaucoma Primario de

Angulo Abierto, presente en mds de 50 millones
de personas en todo el mundo.
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Valuaciéon en empresas de Financiamiento de SYS-DT Plan de negocios que
nueva creacion destaca la innovacion y
“Startup” ventajas competitivas
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Elaborar un plan de negocios del Sistema de
Estimulacion Bioeléctrica STIM-SD para presentarlo
en futuras rondas de inversion publico-privado
Desarrollar el plan de negocios en funcién de un .. Estimar la tasa de descuento y el valor ajustado a
" dispositivo médico de clase Il no invasivo, para su la probabilidad de fracaso por el método de
requlacién ante COFEPRIS """ Damoradan (2009b) para startups.
7 o*
Realizar la valoracion financiera del proyecto por Comparar las metodologias ocupadas para ______ a
meétodos tradicionales y con enfoque de Startup (empresa valoracion financiera del sistema STIM-SD e identificar
emergente). cual es la que mejor se acopla al objetivo general
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ATAMIENTO. Se plantea elaborar un plan de negocio que permita a la empresa presentar un
TR ys-DT
TECNOLOGIA SY>°

CONCANPOS : negocio rentable y escalable a partir de comercializar un dispositivo médico para el
ELECT : ] ..
tratamiento del GPAA en Mexico.

Se prondstica que a base de dos métodos; el primero por indicadores de evaluacién econdomica de proyectos
obtendrd un rango de riesgo optimo a través de un andlisis de sensibilidad, el seqgundo por medio de la
metodologia de Damoradan para Startups, en el cual se prevé una tasa de descuento que tenga el retorno
esperando promedio de inversionistas con respecto a la fase de la Startup SYS-DT.

Se proyecta que el andlisis financiero podrd determinar que uno de los escenarios financieros
de STIM-SD tiene la capacidad de disminuir entre un 20.00% a 25.00% el costo promedio
anual del tratamiento para el paciente de GPAA en la zona Metropolitana del Valle de México.
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El glaucoma es un grupo de enfermedades oculares
fisiopatoldgicamente heterogéneas que se caracteriza por la
pérdida de células ganglionares y axones de la retina, danando el
disco dptico, provocando defectos en los campos visuales, llevando peiindy
a una ceguera total si no es tratado [1]

IMPACTO EN MEXICO

e E| costo para el gobierno de
México supera los $ 9,600.00
millones de pesos anuales [3]

e El costo para el gobierno de
EE.UU. supera los 1500.00
millones de doélares anuales

2]
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DISPOSITIVO
STIM-SD

a) ' - b)

ElEI-:_t-I'-I:-I-ﬂ'EIEiEEE
Globo Ocular o No es invasivo y hasta el
momento no hay efectos
Unico tratamiento en el mundo que no secundarios sobre la
me - utiliza fdrmacos para controlar la presidon estimulacidn

ocular por glaucoma

Inicio de la
Estimulacion

CONEXION

A @)
ESTIMULANDO 1 : 5 QR/ETIQUETA .
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ENCENDIDO

TRATAMIENTO

BOTON
ON/OFF

IOT PARA SISTEMAS DE Control y monitoreo en tiempo real de las

ESTIMULACION BIOELECTRICA terapias y de la presion ocular
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El presente trabajo de enfoque cuantitativo, se orientd en analizar
su viabilidad economica a través de flujos de caja futuros y en
considerar el marco requlatorio sanitario de un dispositivo médico
de clase |l clasificado por las normativas de COFEPRIS para
determinar los recursos econémicos destinados a STIM-SD para su

comercializacion
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PLAN DE NEGOCIOS

Para el desarrollo del plan de negocios se llevd a cabo con la metodologia de
(Villaran, 2009) enfocado a “inversionistas” donde se priorizd los datos que
determinan Ila factibilidad financiera del negocio y evaluando el retorno de
inversion [5].

VALORACION POR INDICADORES DE RENTABILIDAD ECONOMICA

El andlisis de evaluacion por métodos tradicionales se hizo con indicadores de
rentabilidad econémica, los cuales fueron: VAR, TIR, B/C & N/K [6].

VALORACION FINANCIERA CON ENFOQUE STARTUP

Se optd por el método Top-Down de (Damoradan, 2009b), ya que este método
asume que las probabilidades de acceso a capital son mas altas por las
dimensiones del mercado y la propuesta innovadora de STIM-SD [7].
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PLAN DE NEGOCIOS CON ENFOCE A INVERSIONISTAS
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1. Resumen ejecutivo

2.Formulacion de idea de negocio

3.Andlisis de la oportunidad

4.Modelo de negocios

5.Analisis de la industria, del mercado y estimacion de la
demanda

6.Plan estratégico

/.Plan de marketing

8. Plan de operaciones

9.Plan financiero
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e Para la valoracion de la Startup se ha optado por el enfoque de
estimacion de flujos de caja Top-Down Startup [7]. Los datos
utilizados se han obtenido por diversas fuentes, la propia Startup,
fuentes gubernamentales y sector privado

15,
NYSe BANCO®:MEXICO

Riesgo de mercado

Rentabilidad New York Stock Exchange
(5 anos)

0.86

Empresas del sector empresas
Medtronic, Johnson & e i posiie 0.30
Johnson, Fresenius, Stryker, Ratio D/E medio 0IE0

Novartis, Abbott. sector ‘
0.60
Tasa libre de riesgo
0.86
Bonos de renta fija a 2 afos Beta desapalanca sector = 0 20y0,60)

&
Bonos de renta fija a 5 anos

e

VALORACION FINANCIERA CON ENFOQUE STARTUP
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ESTIMACION DE LA TASA DE DESCUENTO

beta desanpalancada

Beta media de

VALOR DE BETAS
beta total Modelo CAPM
Beta desanpalancada 0.60 BETA 1.015477871
LIBREDE RIESGO 9.89%
Coeficientes de Correlacion
) 0.59
promedio
. RIESGO DE MERCADO 36.94%
' 37.36%
0.60 E'{_R} = 0.098 + 1.01{0.36 EI.I}‘S'E] - 03735 100
Beta total = E = 1.01
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Precio de venta $6,999.00 y renta mensual de $50.00 @

Y N
Disminuir el costo promedio anual del tratamiento en 23.00 %

Se busca entra al mercado mexicano donde alrededor del 75.00 %

con GPAA no tiene tratamiento /22
oS/

El mercado meta objetivo es de 1,500 personas de la Zona . o oo
Metropolitana del Valle de México '675("

Inversién de $2,753,190.00 /I\'y

Nivel 7 de la Escala de Madurez Tecnoldgica.
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La empresa SYS-DT nacid con el objetivo
de desarrollar tecnologias que generen
alternativas a problemas relacionado al
sector salud.

La meta es innovar en tratamientos que
puedan hacer frente a enfermedades sin
cura.

gronrunan

80
MILLONES DE
CASOS DE
GLAUCOMA
EN EL

MUNDO s

TP

114
MILLONES DE
CASOS
HABRA
PARA 2040
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. CUALIDADES DE STIM-SD
-

1 SD

TASA DE CRECIMIENTO DEL MERCADO DE TRATAMIENTO PARA
GLAUCOMA

e REGISTROS DE PROPIEDAD INTELECTUAL

PATENTE
25

o

DERECHOS DE AUTOR :

e DISPOSITIVO MEDICO NO INVASIVO

Regional Growth Rates
B High

Mid
I Low

Source: Mordor Intelligence

Reduce la presiéon ocular a través de campos

eléctricos [9]
0y

e NUEVOS TRATAMIENTOS PARA OTRAS
ENFERMEDADES [10]

yoolt
m CANALOPATIAS 5)35 b 33§§ gg§
OO
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MODELO DE

M

Do

I+D en nuevos
tratamientos para
canalopatias

Venta de
STIM-SD

> $6,999.00

&)

Ingresos:
I. Venta de dispositivos
meédicos.

II. Renta de servicio
web.

R

Patente medica en tramite

Servicios de
Posventa

> $50.00

Persona con Glaucoma
Primario de Angulo
Abierto

O

Sistema integiral de control y monitoreo

()

Tramamiento para
Glaucoma Primario
de Angulo Abierto

d

Reduce el costo
anual de
tratamiento para
GPAA en 23 %

Instituciones de salud &E

publico-privado Infraestructura de d
software y hadware propia

Oftalmdlogos

Servicios posventa

. &
P
-
Equipo
multidisciplinario
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FUENTE/ANOS 1 2 3 4 5 6
I Clinicas propias (%) 0.00 a0.00 60.00 30.00 17.00 13.00
1 Venta de dispositivos
meédicos y”f y”f w”f w”f xvx”f
2 Renta de servicio web
v | v v
1. Consultorios externos (%) | 0.00 20.00 15.00 10.00 3.00 2.00
1 Venta de dispositivos
medicos x_,f"f x_,f"f xvxf xvxf "*xuff
2 Renta de servicio web
v | N v v
1. Instituciones de salud | 0.00 0.00 25.00 60.00 &60.00 85.00
publico-privado (%)
1 Venta de dispositivos
medicos ‘v’f ‘v’f ‘vf ‘vf
2 Renta de servicio web vf vf vf
Ingresos totales (%) 0.00 100.00 | 100.00 | 100.00 100.00 100.00
Mota: () representa sin ingresos v (- ) representa con ingresos
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COMPETENCIA DIRECTA

OKUVISION

STIM-5D

LTI
'""llllnll [““

okuvision

Sitio

web

https://okuvision.de/es/

http:/isys-dt/stimsd

Precio anual

Precio anual {incluye renta)

€ 806.00 | 515,000.00 (MXMN}

$7,599.00 (MXN)

Presencia en

+ Alemania

¢« Reino Unido

e SuUiZa

« Francia
e (recia

e ltalia

e Turquia
e Noruega

Mexico

Mota: Los precios pueden variar dependiendo de varics factores, como la ubicacion. el fipo de fratamiento especifico v lag necesidades

individuzles del pacienis

[ FARMACOS EMPRESA
Analogos de prostaglandinas: Pfizer
« |atanoprost, Travoprost Y e P
| Zer
Bimatoprost
Allergan
MNovartis
Antagonistas betaadrenergicos: Cphia
« Timolol (generico). Timolol, lm
Betaxolol y Levubonolol TL_
BTXHA
Inhibidores de la anhidrasa carbonica; MNovartis
« [Dorzolamida (generico). 1
Corzolamida, Acetazolamida vy ( NOVARTIS
Brinzolarmida
Mundipharma
Alfa-2 adrenérgicos: Allergan
« Brimonidina y Apraclonidina o®
@
,.«Allergan
Movartis
Frecio promedio anual en 2024: $10,755.90
Frecio anual de STIWM-5D $7.588.00
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MERCADO POTENCIAL 188,747.05

POBLACION

Ingreso corriente
promedio trimestral por  $ 66,485.00

hogar

Decil con capacidad
adquisitiva para comprar V
STIM-5D

Ingreso comente timestral

$45,700.00

94 373.53

Promedio de personas en
3.60
un hogar

: POBLACION
) POELACION
INDICE DE PROBAELE CON
) POTENCIALMENTE
POBLACION DE ESTUDIO TOTAL PREVALENCIA DISCAPACIDAD
PORTADORA DE
(%) VISUAL A CAUSA
GPAA
DE GPAA

40 a 44 afios 8,503,586.00 1.32 112 247 34 11,224 .73

45 a 49 afios 7,942 413.00 1.32 104 839 85 10,483.99

50 a b4 arios 7,037,532.00 2.92 205,495 .93 20,549 59

55 a 59 afios 5,695 958.00 292 166,321.97 16.632.20

60 a 64 afios 4 821.062.00 f.36 354 83016 35, 483.02

34 000,551.00 943 73526 94 37353

Factor de actualizacion
(% personas Mercado
_ ] 20,00 | 943,735.26 _ 188,747.00 personas
diagnosticadas con potencial
GPAA)

Promedio de personas de
Ingreso trimestral per
capita con capacidad

adquisitiva para comprar

STIM-SD

26,214.87

FPorcentaje de la
poblacion de estudio para 39.10%

mercado meta

10,250.01

Forcentaje de la Zona
Metropolitana del Valle
_ 17.30%
de México con respecto a

la poblacion total

177325

FPoblacion total para mercado meta

1.773.00
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PROYECCIONES DE VENTAS DE STIM-SD EN EL
ZONA METROPOLITANA DEL VALLE DE MEXICO (6

DISPOSTIVOS MEDICOS
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PROYECCION DE INVERSION POR ETAPA DE REGULACION
ANTE COFEPRIS

COFEPRIS

COSTO DE LA PRIMERA ETAPA b
Trdmites (Aviso de
funci - $6,000.00
uncionamiento)
COSTO DE LA SEGUNDA ETAPA = S 7 =
’, Dispositivo médico
[
Tramites (Bue.nas.IIDroctlcos de $8.000.00
fabricacion)
clase |l
Infraestructura $69,000.00

No invasivo

COSTO DE LA TERCERA ETAPA
No mayor a 45 min

Trdmites (Registro Sanitario) $50,000.00

Protocolos clinicos $950,000.00

HSomosUAEMéX



ESTIMACION DE LA INVERSION TOTAL PARA LA
COMERCIALIZACION DEL SISTEMA STIM-SD

CONCEPTO MONTO ($)
Invgrsior?.en 201,162.00
activos fijos
Gasto§ 2,667,000.00
preoperativos
Capital de 'Frabajo 212.810.46
operativo
Inversién Total 3,080,972.34

ESTRUCTURA DE LA INVERSION TOTAL

Concepto Monto (%)
Inversion previamente 578 700.00
realizada
Inversidn proyectada 2,502,273.00
Inversion total 3,080,972.00

CLASIFICACION DE LA ESTRUCTURA DE LA INVERSION

PROYECTADA

Concepto

Monto ($)

costos no contemplados

Estudios clinicos 1,000,000.00

Gastos en acondicionamiento 700,000.00
del lugar para BPF
Gastos de funciopamiento 590,000.00
preoperativo

Capital de trabajo operativo 212,900.00

Total 2,502,900.00

Incremento de 10.00 % en 2.753,190.00

&)

INVERSION PROYECTADA TOTAL

$2,753,190.00 MXN

#SomosUAEMé\x



MONTO (MXN)

$1,733,760.00

00

y An e
235,

$5.813,

$4,671,360.00
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Clinicas propias

Jon

ANOS

B Consultorios externos

Instituciones de salud publico privado

PARA EL ANALISIS DE INGRESOS TOTALES SE
TOMO EN CUENTA EL MODELO DE NEGOCIOS
PROPUESTO Y LAS PROYECCIONES DE
DEMANDA A PARTIR DEL MERCADO POTENCIAL
Y MERCADO META
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ESTIMACION DE LOS COSTOS E INGRESOS TOTALES

DURANTE LOS 6 ANOS DE LA VALORACION

. ANOS COSTOS DE OPERACION(I) § 58460400 $ 67747200 $ 94678900 $ 155043100 § 290258900 5  3,192.337.00
1 2 3 4 5 3 Costos variables 3 - 5 9286800 $ 36218500 § 96582700 § 231798500 5  2.607.733.00
Precio de venta $ 699900 § 6999.00 $  6,999.00 § 6,999.00 $ 6999.00 § 6,999.00 Resistores [3 B 112100 § 3.363.00 5 896800 $§  17.936.00 § 20,178.00
Renta por dispositivo 5 60000 % 600.00 § 60000 % 600.00 Capacitares 5 - 5 1,003.00 3.00900 % 802400 5§ 16,048.00 § 18,054 .00
Capacidad programada 40.00 % 100.00 % 100.00 % 100.00 % 100.00 % 100.00 % Circuitos integrados $ - 5 4014050 § 12042150 § 32112400 $ 64224800 $ 722,529 00
INGRE SOS TOTALES (I) - 5 34995000 § 107985000 § 288960000 $ 583920000 § 6.839.100.00 Transistores 3 - 3 326.00 % I37e.00 3 260800 3% 5216.00 3% 5,868.00
Clinicas propias - 5 2799000 5 62991000 § 83988000 5 951.864.00 5 818.883.00 Diodos 3 -3 85.00 3§ 255.00 3 680.00 $ 1,360.00 3 1,530.00
Consultorios externos 5 - 5 69.990.00 § 15747750 § 27996000 § 167.976.00 § 125,982.00 Otros 3 -3 5013250 5 15057750 35 40154000 5 803.080.00 3 903.465.00
e e e 1+D 5 - 5 -5 26,000.00 § 8000000 § 41330500 § 400,000.00
privado $ - 5 - % 26246250 $  1,679.760.00 § 447936000 $ 5.354,235.00 Automotriz 3 -3 -3 12,000.00 3 2088700 5 3960000 3 45,000.00
Renta de servicio web $ - 5 -3 30,000.00 § 9000000 $ 24000000 $ £40,000.00 Papeleria 3 - 5 -5 5581.00 3 9.00000 5 1320000 3 28.,118.00
Costo de Adquisicién al Cliente  § - 5 -5 20,000.00 § 6000000 § 112,00000 § 200,000.00
Atencion al cliente $ 1500000 § 2500000 § 19200000 § 200,000.00
MERMAS 5 - 5 -5 5,000.00 § 2799600 § 5599200 § 62,991.00
1000 900 Costos fijos $ 58460400 $ 58460400 $ 58460400 § 58460400 $ 58460400 § 584,604 00
Depreciacion de activos fijos & 2892000 5 2892000 § 28.92000 § 2892000 § 2892000 § 28.920.00
0 200 Luz 5 8.400.00 § 8.400.00 § 8.400.00 § 840000 $ 8.400.00 § 8.400.00
S 800 Renta § 4800000 § 4800000 § 4800000 § 4800000 § 4800000 § 48,000.00
E 700 Internet 5 3,600.00 5 360000 § 360000 $ 360000 $ 360000 3 3.600.00
= 600 Publicidad $ 12,000.00 § 12,000.00 § 12,000.00 § 1200000 § 1200000 § 12,000.00
% 500 Sueldos $ 44400000 § 44400000 § 44400000 § 44400000 § 44400000 $ 444.000.00
|:_j 400 Divulgacién cientifica 5 2400000 § 2400000 § 24,000.00 § 2400000 § 2400000 § 24,000.00
0 Seguro 5 7.884.00 § 7.884.00 7.884.00 S 788400 § 7.884.00 § 7.884.00
E il Mantenimiento 5 7.800.00 § 7.800.00 § 7.800.00 § 780000 $ 7.800.00 § 7.800.00

g 200 UTILIDAD DE LA OPERACION (I-
100 I -$  5B460400 5 32752200 § 13306100 §  1339169.00 § 293661100 §  3,646.763.00

0

Unidades en P.E

—i— Unidades producidas




INDICADORES DE

RENTABILIDAD DE STIM-SD

TIR — 7.81%

B/ — 1.65

NIK — — 6.6

VAN — — $4,612,199.88

e UNA DISMINUCION DE 25.00 % EN LAS PROYECCIONES DE
VENTAS REPRESENTA UNA DISMINUCION EN LA UTILIDAD

NETA DE 51.00 %

Incremento de costo total 10.00 %

Incremento de costo total 25.00 %

VAN $3,906,762.96 VAN $2,848,607.59
B/C 1.5 B/C 1.32

N/K 5.17 N/K 3.4

TIR 7.81% TIR 7.81%

Disminucion de ingresos totales 10.00 %

Disminucion de ingresos totales 25.00 %

VAN $3,551,602.70 VAN $2,278,886.07
B/C 1.79 B/C 1.32

N/K 7.53 N/K 3.4

TIR 7.81% TIR 7.81%

Cambio de tasa de descuento a 25.00 %

Cambio de tasa de descuento a 35.00 %

VAN $1,857,598.92 VAN $1,101,843.86
B/C 1.49 B/C 1.39

N/K 3.74 N/K 2.8

TIR 25.00% TIR 35.00%

HSomosUAEMéX



L/ e ! > |I/
A WQLE ]
_ M &5 — ALORACION FINANCIERA CON ENFOQUE START
SN o aNs Zas
A 7D
Vo S | | |
\ (] Concepto Medtronic Johnscn & Fresenius Stryker Novartis Abbott
~ U LB Johnson
Beta 0.88 0.45 1.26 REE 0.71 0.80
Coeficientes de Comelacion 0.62 0.48 0.48 0.68 0.61 0.79
Beta promedio 0.8b
Coeficientes de Correlacion promedio 0.59
Tasa Impositiva 0.33 0.25 0.36 0.30 0.25 0.29
Ratio D/E 0.49 0.48 0.66 0.69 0.68 0.37
Tasa Impositiva Promedio 0.30
Ratio D/E promedio 0.60
Beta desapalancada sector 0.60 %
Beta final sector 101 %
Bonos a tasa fija 5 anos Q75 % S entahilidad -
Bonos atasa fija 10 afos 10.02 % promedio o=
Rentabilidad New York Stock Exchange (S anos) 3b.94 %
Tasa de descuento / beta apalancada 26.34 % MODEL O CAPM
f:' — H _J{; {.f:'l — H :I
Tasa de descuento / beta final 37.35 % 7 am
AUV tors &
e, i Al
BesrnosAEMAX




e Este enfoque toma en cuenta

de Impuestos,
mercado

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

Beneficio antes de impuestos ($)

la tasa de

la tasa de crecimiento con

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

iImpuestos,

respecto al

la reinversion
necesaria para llevar a cabo la progresion prevista del beneficio después

promedio del

Afos Vanr.mercado Cuota de Facturacion ($) expll\g;tjarfizr:wiites Be.neficio antes
mexicano ($) mercado (%) B — de impuestos ($)

1 164,069,199.00 0

2 172,108,589.75 0.2 349,950.00 52.94 185,291.53

3 180,541,910.65 0.6 1,079,850.00 54.01 583,194.59

4 189,388,464.27 1.53 2,889,600.00 55.08 1,591,822.85

5 198,668,499.02 2.94 5,839,200.00 56.19 3,281,046.48

6 208,403,255.47 3.28 6,839,100.00 57.5 3,932,482.50
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BENEFICIO DESPUES DE

ANO IMPUESTOS ($) REINVERSION ($) FLUJO DE CAJA ($)
1 -100,000.00 259,222.22 -359,222.22
2 185,291.53 540,666.67 -355,375.14
3 576,539.59 1,340,555.56 -765,864.58
4 859,584.34 2,184,888.89 -1,325,304.55
5 1,771,765.10 740,666.67 1,031,098.43
6 2,123,540.55 177,310.00 1,946,230.55

3,000,000

2,000,000

1,000,000

-1,000,000

-2,000,000

® REINVERSION ($) @ FLUJO DE CAJA ($)

@ BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS ($)

| \

HSomosUAEMéX



CALCULO DE DATOS 2031Y VALOR TERMINAL DE STIM-SD

T de crecimiento estable 3.50 %
Margen estable 65.00 %
T Iimpositiva 4600 %
Retorno Sobre el Capital Invertido estable 33.10 %
Reinversion estable 10.57 %
Ingresosr 2031 5 7078 465 50
Bensficio después de impuestos 5 1.966 241 25
Flujo de caja. 2031 5 1.756.330.54
Valor terminal 2031 5 2. 1586 012 25
Coste de capital 37 35 %

Para calcular el flujo de caja del ano 7
(2031) Se ha supuesto una reinversion de
10.57 % con un rendimiento de capital de

33.10 % a una tasa de crecimiento

estable de 3.50 %
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Flujo de caja valor terminal Coste c(j(;))capital Co;(tzczr(:]eu;adpci)tal Valor actual ($)
-359,222.22 37.35 1.37 261,537.84
-355,375.14 37.35 1.89 188,377.80
-764,015.97 37.35 2.59 295,573.84

-1,325,304.55 35 3.5 78,874.98 FLUJOSDECAJAY VALOR ACTUAL
1,031,098.43 30 4.55 226,744.63
1,946,230.55 20 5.75 388,628.03
1,758,330.54 5,196,012.25 20 6.55 1,062,014.61
Valor actual $503,022.80

e Incorporando el valor terminal a los flujos de cajay
actualizando los costos de capital, se llega al valor de
negocio a fecha de diciembre 2024 es de $503,022.80
MXN
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@ VALOR ACTUAL DE LOS FLUJOS DE CAJA FUTUROS ($)

VALOR ($)
VALOR ACTUAL DE
3 6,000,000
ANO LOS FLUJOS DE CAJA PR?::?A;'(':A“; DE | VALOR D$E VENTA VALOR ($)
FUTUROS ($) (%) ($)
1 503,022.80 45 276.662.54 ©,000,000
2 702,415.05 40 421,449.03 AT
3 1.637,100.91 35 1,064,115.59
3,000,000
4 2484.119.77 25 1,863,089.83
5 4.287.932.00 10 3.859,138.80 2,000,000
6 5,194,477.23 0 5,194,477.23 1000,000 I
n .
I 2 3 4 5 6

Para ajustar la valoracion a la probabilidad de fracaso [], se asumid lo siguiente:

Tiene canal de venta para el producto

En proceso de posicionamiento a nivel nacional

No haya ingresos generados por ventas de activos

Dispositivo médico STIM-SD ha sido aprobado por COFEPRIS

Valor de negocio a fecha de diciembre 2024
$276,662.54 MXN



Durante el periodo (2021-2024) ElI proyecto “Sistema de
Estimulacion Bioeléctrica” STIM-SD con el plan de negocios a 6
anos (2025-2030) presentd las caracteristicas financieras para
continuar con el proceso de comercializar el dispositivo médico.

Con la finalidad de presentar la estructura operacional y de
recursos necesaria para realizar trdmites de regulacion
sanitaria ante COFEPRIS para un dispositivo médico de clase |
no invasivo.



VALORACION FINANCIERA A TRAVES

DOS METODOS

INDICADORES DE RENTABILIDAD TOP DOWN STARTUP

ECONOMICA
ldentificd los indicadores econdmicos-financieros que o Sistematizd las bases de estimacion de valor
~ representan un mayor peso al momento de presentarlo ~intrinseco actual de la Startup SYS-DT a 6 afios en la
a los inversionistas a 6 anos en la Zona Metropolitana . Zona Metropolitana del valle de México
del valle de México
_ ° _

'&(S)/ tasa de descuento de 7.81 % &@ tasa de descuento de 37.35 %
~Integro el analisis de sensibilidad y se identifico que ~ Integré el riesgo idiosincratico al invertir en la
' la disminucién del los INngresos representa un mayor ~ Startup SYS-DT y ajustar el valor de flujos de caja a

riesgo en la utilidad neta. una probabilidad de fracaso del 44.00 % para el

primer ano



PRUEBA DE HIPOTESIS

El modelo de negocio presentado a la empresa SYS-
DT determind el escenario para generar un producto

rentable en el mercado de tratamiento para GPAA en
México, tomando como poblacién objetivo la Zona
Metropolitana del Valle de México

CONNECTION

En un escenario disminuye el 23.00 % el costo de
tratamiento anual de GPAA frente al promedio en
México y con ello competir frente a los jugadores

STIMULATING 1

ya establecidos en el mercado

BOTTOM
ON/OFF

Con el fin de presentarlo a instituciones
gubernamentales, inversionistas dngeles o
capitales de riesgo que aporten el capital
necesario para su comercializacion en México
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